INVERSIONES UNESPA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8 Septiembre de 2015y 2014 y 31 de

Diciembre de 2014

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 30-09-2015| 30-09-2014| 31-12-2014
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 0,82 4,23 0,93
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,74 4,05 0,79
ENDEUDAMIENTO
- Razo6n de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 5,92 6,39 9,83
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 29,42 26,46 37,42
Pasivos no corrientes % 70,58 73,54 62,58
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 7.919.722 8.594.47Q0 8.962.771
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ 759818 6.699.571 8.704.956
Total Pasivos M$ 1.326.437 1.672.800 1.864.388
Patrimonio total M$ 6.593.285 6.921.670 7.098.383
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 403,272 533.963 1.244.984
Costo de ventas M$ -6.885 0 -407.554
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 396.387 533.963 837.430
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop M$ 349.475 471.919 739.784
Costos financieros M$ =719 -2.471 -2.470
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 348.763464.758 733.274
Ganancia (Pérdida) M$ 346.541 475.396 704.232
R.A.LILD.A.LE. M$ 345.708 463.045 740.051
Ganancia (Pérdida) por accién basica $ 1y,33 23,77 35,21
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ -26.676 -119.207, -1.774.679
Por actividades de inversion M$ 0 -120 -120
Por actividades de financiacién M$ 0 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ -26.676| -119.327] -1.774.799
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 27.610, 1.802.409 1.802.409
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 934| 1.683.082 27.610
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 5,26 6,87 9,92
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- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 4,38 5,53 7,86

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) por actividades de operaciop/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 4,50 7,04 8,50

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 7,35 5,25 6,46

Las principales diferencias que se producen einigresos de actividades ordinarias, entre el 30
de septiembre de 2015 y 2014, son principalmenteipe los dividendos que se recibieron y/o
estan devengados al 30 de septiembre de 2015 sooreseque al 30 de septiembre de 2014,
aungue al 30 de septiembre de 2015 existen ingpesogentas de inversiones (acciones).

Los principales ingresos, al 30 de septiembre d& 2frovienen de los dividendos que se reciben
de las inversiones que se mantienen en acciondwenrsas sociedades anonimas y por la venta
de inversiones (acciones).

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursatil yaggsones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwaTes de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranies que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros correspondientes aldmetérminado al 30 de septiembre de 2015.



